Hermes Asseverazioni S.r.l.

Spett.le

Ottima S.r.l.

Zona Ind.le Marino del Tronto, snc
63100 Ascoli Piceco (AP)

Oggetto:  Asseverazione del Piano economico - finanziario relativo alla proceduta aperta per P’affidamento in
concessione del servizio di gestione e riqualificazione energetica degli impianti di pubblica illuminazione del
Comune di VicoPisano (PI) comprensivo di fornitura di energia elettrica — con ridotto impatto ambientale ai

sensi del D.M. 27.09.2017 ¢ D.M. 28.03.2018 — CIG 8864787DA4 — CUP J88121999220005

Hermes Asseverazioni S.r.l. & stata incaricata dalla Vostra Societa ai sensi dell’art.183 del d.lgs. 50/2016 di
asseverare il Piano Economico-Finanziario relativo alla procedura aperta per I’affidamento in concessione, del servizio
di gestione, e riqualificazione energetica degli impianti di pubblica illuminazione comprensivo della fornitura di energia,

nel territorio del Comune di VicoPisano (PI).

La Vostra Societa, supportata anche da consulenti esterni, ha predisposto un piano economico-finanziario
relativo alla Concessione. 11 Piano si basa su ipotesi di realizzazione di eventi futuri e di azioni che dovranno essere

intraprese da parte dei futuri amministratori del Progetto.

La responsabilita della redazione del Piano nonché delle ipotesi e degli elementi posti alla base della formulazione,

compete alla Ottima S.r.l.

L’oggetto della concessione ¢ "AFFIDAMENTO IN CONCESSIONE DEL SERVIZIO DI GESTIONE, E
RIQUALIFICAZIONE ENERGETICA DEGLI IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE COMPRENSIVO

DELLA FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA, NEL TERRITORIO DEL COMUNE DI VICOPISANO (PI).

Sede legale e amministrativa

Via Ermete Novelli 1 - 40127 Bologna

P.IVA e Cod: Fisc. 03514851207 — Capitale Sociale € 10.000,00 i.v.
Tel 051 375341 - Fax 051 6569142

E-mail hermesasseverazionisri@gmail.com

Pec: hermesasseverazionisrl@legalmail.it

Sito web: www.hermesrevisione.it




Hermes Asseverazioni S.rl.

I relativo Piano, redatto sulla base della durata della concessione ¢ allegato alla presente.

Al fine di attestare la coerenza del Piano, qui asseverato, abbiamo verificato:

a. la rispondenza dei dati quantitativi riportati nel Piano alle assunzioni formulate.
b. il canone che il promotore intende proporre alla Amministrazione aggiudicatrice.
C. la sussistenza, nel lungo periodo, di un sostanziale equilibrio sia a livello economico (costi e ricavi),

che finanziario (entrate ed uscite) con riferimento all’ipotesi della concessione rilasciata per un
periodo di 14 anni,

Nello svolgimento dell’attivita di cui sopra, ci siamo basati su dati e documentazione relativi al progetto fornitici
da Ottima S.r.1., che non sono stati sottoposti a verifiche di congruita. Ottima S.r.1. si assume pertanto ogni responsabilita
circa la veridicita e congruita dei suddetti dati e dei documenti presentati al riguardo nonché, pili in generale, di qualsiasi
altra informazione comunicataci ai fini della redazione del presente documento.

Sulla base dell’esame della documentazione a supporto e delle ipotesi e degli elementi utilizzati nella
formulazione del Piano, non siamo venuti a conoscenza di fatti tali da farci ritenere, alla data odierna, che le suddette
ipotesi ed elementi non forniscano una base ragionevole per la predisposizione di tale Piano.

A nostro giudizio, ai sensi dell’art.183 del d.lgs. 50/2016, il Piano e la relativa relazione illustrativa sono stati

predisposti utilizzando coerentemente le ipotesi e gli elementi relativi al:

d. tempo previsto per I’esecuzione dei lavori e dell’avvio della gestione

e. durata della concessione

f. struttura finanziaria prevista nel piano economico-finanziario

2. struttura dei costi e dei ricavi e dei conseguenti flussi di cassa relativi alla Concessione

A causa dell’aleatorietd connessa alla realizzazione di eventi futuri, non possono escludersi scostamenti anche

significativi fra i valori consuntivi e valori preventivati nel Piano.
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Hermes / verazioni S:r.l.

La presente lettera & stata predisposta ai soli fini della partecipazione alla procedura di gara per I’affidamento in

oggetto, e non potra essere distribuita a soggetti diversi rispetto alle parti coinvolte nel sopra citato progetto, o a soggetti

diversi dai quali per legge debba essere portata a conoscenza, senza il nostro preventivo consenso scritto.

Bologna, 22 ottobre 2021
Hermes Asseverazioni S.r.l.
Dott. Massimo Di Marco

Partner
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PROCEDURA APERTA TELEMATICA PER L'AFFIDAMENTO IN CONCESSIONE DEL SERVIZIO DI GESTIONE
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VICOPISANO, COMPRENSIVO DI FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA — CON RIDOTTO IMPATTO

Relazione a corredo del PEF

1. PREMESSA

Il presente piano economico e finanziario e parte integrante del Piano Economico e Finanziario
relativo alla procedura che ha per oggetto I'affidamento in concessione del servizio di gestione e
riqualificazione energetica degli impianti di pubblica illuminazione del comune di Vicopisano,
comprensivo di fornitura di energia elettrica con ridotto impatto ambientale ai sensi del D.M.
27.09.2017 e D.M. 28.03.2018 e nel rispetto delle disposizioni di cui alle Linee Guisa Anac n. 9 di
attuazione del D.Lgs 50/2016.

[l Piano Economico Finanziario definisce, sulla base delle ipotesi progettuali formulate e contenute
nella documentazione tecnica facente parte della Proposta, le condizioni di sostenibilita economica
e finanziaria e di bancabilita del progetto e contiene il quadro di tutti i costi che in caso di
aggiudicazione verranno sostenuti per la realizzazione dell'intervento e per la gestione delle singole

prestazioni di servizio oggetto della concessione, nonché le tipologie di ricavo previste.
Gli obiettivi specifici del presente documento sono i seguenti:
1. documentare i principali indicatori di redditivita e bancabilita dell'investimento;

2. dimostrare l'equilibrio economico-finanziario degli investimenti e della connessa gestione,
nonché il rendimento per l'intero periodo di efficienza della concessione e il ritorno economico

dell'investimento,
3. dimostrare la coerenza tra il Piano Economico e Finanziario e le offerte di ribasso proposte

[l piano economico e finanziario € redatto in conformita ai CAM (criteri ambientali minimi) di cui al
D.M. 28/03/2018 (https://www.gazzettaufficiale.it/eli/qu/2018/04/28/98/sa/pdf): secondo la

definizione ivi contenuta il “Piano economico-finanziario (PEF): e il documento che esplicita i

presupposti e le condizioni di base che determinano l'equilibrio economico-finanziario degli
investimenti e della connessa gestione per l'intero arco del periodo considerato. Esso si sviluppa
altraverso un sistema di conli interdipendenti che permette di valutare la convenienza economica di
un progetto d’investimento e fa capacita del progetto di rimborsare il debito e di remunerare il capitale
di rischio. Il piano economico finanziario si qualifica: - da un lato, come strumento di valutazione
economica, altraverso la comparazione tra costi e ricavi attesi dalla realizzazione del progetto,
stabilendo se lo stesso € o non e conveniente; - dall'altro, come elemento di valutazione finanziaria,

con riguardo alla capacita del progetto di servire il suo debito".

Quanto ai contenuti, i CAM (criteri ambientali minimi) di cui al D.M. 28/03/2018 prevedono altresi
che il piano economico finanziario “fornisca informazioni sui potenziali risparmi economici ottenibili

e sui costi degli investimenti (per risorse umane, materiali e mezzi) necessari per lo svolgimento del
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servizio, in modo da tener conto dei risparmi a lungo termine, dei valori residuali degli investimenti

e dei tassi di sconto”.
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2. LA STRUTTURA FINANZIARIA

Il fabbisogno finanziario correlato alla realizzazione degli interventi & pari ad euro 1.232.329,82 [VA
esclusa, da coprirsi tramite un finanziamento di durata complessiva pari a 14 anni (1 anni di utilizzo

con pre-ammortamento e 13 anni di rimborso), con un tasso d'interesse pari all'1,00%.
La scelta del tasso d'interesse fisso si lascia preferire, in quanto consente:

- dipreventivare la spesa per oneri finanziari lungo l'intero arco temporale della Concessione;
- di neutralizzare eventuali incrementi generalizzati della struttura per scadenze dei tassi

d'interesse al termine dell'attuale congiuntura deflazionistica.

Si & utilizzata nella redazione del PEF una struttura finanziaria articolata come segue:

e 40% di capitale proprio
e 60% di capitale di debito tramite il preliminare coinvolgimento dellistituto di credito Banco
BPM S.p.A.

Il Piano Economico Finanziario della Concessione segnala che la posizione di liquidita diviene
stabilmente di segno positivo a partire dal primo anno del periodo concessorio, e si mantiene tale

fino al termine della Concessione.

3. DURATA DELLA CONCESSIONE

La durata della concessione offerta in sede di gara € pari ad anni 14

JOTTIMA ¢ e Tl n
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4. CANONE ANNUO DI DISPONIBILITA’ E VALORE STIMATO DEL CONTRATTO

Il canone offerto in sede di gara & pari ad euro 176.414,88 IVA esclusa/anno.

[l valore complessivo del contratto, ai sensi dell'art. 167 comma 1, D.Lgs. n. 50/2016 & pari ad euro
2.469.808,32 IVA esclusa.

Il suddetto canone annuo & suddiviso nelle seguenti quote:
e Quota energia elettrica = € 56.736,50 IVA esclusa
e Quota di manutenzione e gestione = € 22.820,00 IVA esclusa

¢ Quota di investimento = € 96.858,38 IVA esclusa

5. COSTI OPERATIVI

5.1 Quota energia elettrica

| costi energetici complessivi sono stati determinati sulla base dei consumi stimati nell'analisi dello
stato di fatto degli impianti e dei risultati energetici previsti a seguito della riqualificazione, in quanto
attraverso gli interventi volti a migliorare l'efficienza energetica degli impianti si prevede una

sostanziale diminuzione dei consumi attuali

Il consumo totale stimato a seguito degli interventi previsti, sulla base dei punti luce censiti sul
territorio comunale e riportati nel progetto posto a base di gara € pari al 69% per un importo pari ad

€ 56.736,50/anno IVA esclusa. Tale importo & da considerarsi comprensivo degli offerti in sede di
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gara e richiesti dal disciplinare.

5.2 Quota manutenzione e gestione

La quota relativa alla manutenzione e gestione contiene al suo interno tutti i costi necessari

alladempimento delle attivita atte ad assicurare i livelli qualitativi attesi del servizio proposto.

Tali costiriguardano tutte le attivita relative alla manutenzione ordinaria e straordinaria conservativa
e non conservativa, nonché le voci di spesa relative alla gestione, al costo sostenuto per il
responsabile di commessa, al funzionamento del sistema informativo, alle polizze assicurative,
cauzioni definitive e alle spese generali necessarie per |la gestione della commessa. Sono inclusi al
suo interno anche i costi per il servizio di Contact Center attivo 365 giorni I'anno 24 ore su 24 per la

ricezione delle segnalazioni relative agli eventuali mal funzionamenti dell'impianto.
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Tali costi sono stati determinati sull'analisi dello stato degli impianti e sulla base dell'analisi dei dati
del costo della manodopera, dei materiali di consumo e delle attrezzature necessarie allo

svolgimento del servizio ed ammontano ad € 22.820,00/anno IVA esclusa. Tale importo & da

considerarsi comprensivo degli offerti in sede di gara e richiesti dal disciplinare.

53 Quota investimento

Nella quota investimento sono comprese tutte le spese riportate nel sottostante quadro economico,

il cui valore complessivo € pari a circa euro 1.232.329,82 IVA esclusa.

A | LAVORI IMPORTO
Costo relativo alle lavorazioni previste per la riqualificazione
A er?er_gqtlca.dggll Implantlldl .pu.bbllca |!Ium|na2|one comprensive delle € 1.118.000,00
migliorie richieste dal disciplinare di gara e da quelle relative al
telecontrollo proposto ed illustrato nell'offerta tecnica B.1)
A.2 | Oneri per la sicurezza € 19.006,00
TOTALE A € 1.137.006,00
B | ULTERIORI SOMME IMPORTO
B.1 | Spese tecniche relative alle attivita di progettazione Esecutiva € 14.448,00
Supporto al RUP per la validazione del progetto esecutivo,
B.2 | Direzione dei Lavori, Coordinamento della sicurezza in fase di € 38.046,54
esecuzione e Collaudo tecnico amministrativo in corso d'opera
B.3 EE?—‘SG per la progettazione definitiva, validazione e asseverazione € 25.329.28
B.4 Supppr’&o al RUP per le attivita amministrative connesse allo € 7.420,00
svolgimento della gara
B.5 | Commissione di gara € 2.000,00
B.6 | Supporto al RUP per l'analisi del piano economico e finanziario € 8.080,00
TOTALEB € 95.323,82
IVA AL 10% € 250.141,32
IVA AL 22% €20.971,24
TOTALE GENERALE (IVA ESCLUSA) € 1.232.329,82
TOTALE GENERALE (IVA INCLUSA) € 1.503.442,38

L'importo degli investimenti & comprensivo del costo della manodopera e degli oneri per la sicurezza

relativi agli interventi, nonché degli oneri di sicurezza aziendale concernenti 'adempimento delle
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disposizioni in materia di salute e sicurezza sui luoghi di lavoro ex art. 95 comma 10 del Codice.
Sono comprese inoltre per le spese sostenute per la predisposizione della proposta, comprensive

anche dei diritti sulle opere d'ingegno di cui all'art. 2578 del codice civile
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6. LA METODOLOGIA D’INDAGINE DEI PROFILI FINANZIARI DELLA CONCESSIONE

La metodologia utilizzata ai fini della presente analisi fa riferimento ai seguenti strumenti:

g

Energy Project System
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discounted cash flow analysis, che prevede la stima dei flussi di cassa netti generati da

futte le componenti del progetto (realizzazione degli interventi, gestione operativa,

servizio del debito, fiscalita) e il calcolo dei relativi indicatori finanziari di sintesi, con

particolare riferimento a;

O

il Tasso Interno di Rendimento (TIR) di progetto, che rappresenta il rendimento
atteso del progetto a prescindere dalla struttura finanziaria dello stesso. Tale
indicatore & calcolato sulla base dei flussi di cassa operativi del progetto, al netto
degli investimenti e della fiscalita;

il Valore Attuale Netto (VAN), che deriva dall'attualizzazione dei flussi di cassa
conseguiti lungo la durata dell'intera Concessione, ed € un indicatore essenziale
per misurare l'idoneita di quest'ultima a creare valore {(eventualita che si verifica
ove il VAN sia di segno positivo); il VAN viene calcolato secondo due modalita: 1)
attualizzando i flussi di cassa operativi tramite un tasso d'interesse pari al costo
medio ponderato del capitale (WACC) che riflette la struttura finanziaria obiettivo
del Concessionario (cd. VAN di progetto); 2) attualizzando i flussi di cassa
disponibili per i detentori del capitale proprio (equity) tramite un tasso d’interesse
pari al rendimento atteso del capitale proprio del Concessionario (cd. VAN dei

mezzi propri).

Indicatori di bancabilita, in particolare:

o

DSCR (Debt Service Cover Ratio), costituito in ogni periodo dal rapporto tra il
flusso di cassa operativo disponibile, al netto delleimposte, e il servizio del debito.
I DSCR rappresenta il principale indicatore della capacita del progetto di
rimborsare il debito contratto senza pregiudicare la liquidita della gestione. I
valore dell'indicatore deve essere in ogni periodo superiore all'unita;

LLCR (Loan Life Cover Ratio) costituito in ogni periodo dal rapporto tra il valore
attuale del flusso di cassa operativo disponibile fino al termine del periodo di
rimborso e il debito residuo del periodo stesso;

Payback period, che misura il tempo di ritorno per i mezzi propri investiti dal
concessionario nell'iniziativa progettuale, ed & costituito dal numero di anni
necessari perché il valore cumulato del flusso di cassa netto disponibile per i

mezzi propri raggiunga un valore positivo.
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Tali strumenti richiedono la predisposizione di un modello economico e finanziario in grado di
quantificare i flussi di cassa attesi dal progetto e tale da consentire tutte le simulazioni necessarie
alla verifica della sostenibilita del progetto a fronte dei diversi possibili stati di natura che influiscano

sulle variabili rilevanti.
Nel caso specifico, i dati di input del modello sono costituiti da:
- costi di realizzazione;
- tempi di attuazione dei lavori (inizio — fine lavori e ripartizione temporale dei relativi costi);
- struttura finanziaria e costo stimato del debito;
- durata della Concessione;
- costi di esercizio;
- ricavi attesi dalla gestione;
- stima relativa all'andamento dei prezzi nel corso della durata della Concessione;
- fiscalita.

Il modello di valutazione finanziaria della Concessione presuppone la ricostruzione analitica delle
disponibilita liquide da un esercizio all'altro.

La prima nozione di flusso di cassa considerata & quella di “flusso di cassa operativo netto” (free
cash flow from operations — FCFO). un FCFO di segno positivo e capiente & la precondizione per
procedere al rimborso dei finanziamenti sottoscritti/accesi a fronte degli investimenti, in quanto il
FCFO esprime la propensione della gestione caratteristica dellimpresa a generare risorse

finanziarie.

[l flusso di cassa operativo netto & stato determinato secondo la metodologia descritta nella “Guida
alla valutazione” predisposta da Borsa italiana S.p.a.

(http://Iwww.borsaitaliana.it/azionifcome-quotarsi/quide/quidaallavalutazione pdf.htm).

RISULTATO OPERATIVO (+)
Imposte sul risultato operativo (-)

Risultato operativo al netto delle imposte specifiche (-)

Ammortamenti (+)

Accantonamenti e altre voci non monetarie (+)

Variazioni negative/positive del capitale circolante netto (+/-)

Investimenti netti in capitale fisso (-/+)
FREE CASH FLOW FROM OPERATIONS (FCFO)
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Relazione a corredo del PEF

La seconda nozione di flusso di cassa considerata € quella di “flusso di cassa operativo per i
detentori del capitale proprio” (free cash flow to equity — FCFE) in cui il FCFO é rettificato per

tenere conto della gestione finanziaria dellimpresa.

FLUSSO DI CASSA OPERATIVO NETTO (FCFO)
Oneri finanziari netti (-)

Tax Shield - Fiscalita sugli oneri finanziari netti (+)

Accensione nuovi finanziamenti (+)

Rimborso finanziamenti (-)
FREE CASH FLOW TO EQUITY (FCFE)

La ricostruzione analitica del flusso di cassa dell'esercizio € completa nel momento in cui vengono

incluse le operazioni afferenti al capitale proprio.

FREE CASH FLOW TO EQUITY (FCFE)
Aumenti di capitale a pagamento (+)

Riduzioni di capitale/Pagamento dividendi (-)

FLUSSO DI CASSA DELL'ESERCIZIO [A]

Posizione di liquidita dell'esercizio da Budget patrimoniale
FLUSSO DI CASSA DELL'ESERC. DA BUDGET PATRIMONIALE [B]

CONTROLLO QUADRATURA CONTABILEDEL PEF[C=A -B=0]

La quadratura contabile del Piano Economico Finanziario presuppone I'assenza di differenze tra
il flusso di cassa dell'esercizio come in precedenza ricostruito e la variazione della voce “liquidita
immediate” (cassa e saldi attivi c/c bancari) rinvenibile nello stato patrimoniale. Questa & una

condizione di coerenza — a un tempo logica ed economico-finanziaria — del progetto.

Si & proceduto anche al compunto del flusso di cassa della gestione corrente (FCGC), secondo le
indicazioni elaborate nel principio contabile OIC n.12 (Il rendiconto finanziario) di recente
introduzione, che si differenza dal flusso di cassa operativo (FCFO) per l'inclusione al suo interno

dei movimenti finanziari legati alla gestione finanziaria e alla gestione straordinaria.

La metodologia d’indagine dei profili finanziari della Concessione di cui si & dato conto poc’anzi &
coerente con le Linee Guida n. 9, emanate dal’ANAC in attuazione del decreto legislativo 18
aprile 2016, n. 50, relative al «Monitoraggio delle amministrazioni aggiudicatrici sull'attivita

dell’operatore economico nei contratti di partenariato pubblico privato».
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Di seguito sono riportati gli indicatori di sintesi del Piano Economico Finanziario associato alla

U Relazione a corredo del PEF

PROCEDURA APERTA TELEMATICA PER L’AFFIDAMENTO IN CONCESSIONE DEL SERVIZIO DI GESTIONE
E RIQUALIFICAZIONE ENERGETICA DEGLI IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE DEL COMUNE DI
VICOPISANO, COMPRENSIVO DI FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA - CON RIDOTTO IMPATTO
AMBIENTALE Al SENSI DEL D.M. 27.09.2017 E D.M. 28.03.2018 - CIG: 8864787DA4 - CUP: J88121000220005

Concessione — elaborati con la finalita di essere coerenti con le succitate indicazioni dellANAC.

Indicatori di progetto [bancabilita PEF]

Valori

Note

Sommatoria Ricavi Nominali a Vita Intera

€ 2.551.705,00

Canoni

Sommatoria Investimenti (IVA esclusa)

€ 1.232.329,82

Vedasi quadro economico

Durata 13 anni + 1 anno di

Finanziamenti a MLT € 739.398,00 | preammortamento - Tasso
fisso = 1,00%
VAN di progetto (pre-finance) [€] € 827,00 Wacc = 1,19%
TIR di progetto (pre-finance) [%] 1,43% Wacc = 1,19%
Payback period [anni] 14 Investimenti/media(FCFO>0)
DSCR medio 1,50 Valore target >= 1
LLCR medio 1,90 Valore target >= 1
Ke 1,66 %

Sulla base delle ipotesi sin qui formulate, il progetto risulta sostenibile:

— in quanto il tasso interno di rendimento del progetto (cd. “TIR pre-finance”), computato

assumendo come riferimento i flussi di cassa operativi, & pari all'1,43%, e si colloca al di

sopra del costo medio ponderato del capitale (WACC) pari all1,19%;

— in quanto il VAN di progetto (pre-finance) & di segno ampiamento positivo, pari a euro

827,00

Il VAN dell'azicnista e il TIR dell'azionista non sono computati in quanto, nel corso della
Concessione, non & prevista la distribuzione di flussi di utili, in modo da tutelare in massimo grado
l'autofinanziamento e, a valle, I'equilibrio finanziario della Concessione. E' stato comunque calcolato

il VAN relativo ai flussi di cassa liberi (i.e. Free Cash Flows = i flussi cassa che residuano dopo avere

sostenuto tutti gli impegni finanziari relativi alla Concessione).

In considerazione della copertura del fabbisogno finanziario della concessione interamente con

mezzi di terzi, non & possibile procedere al calcolo del VAN e dellIRR per i portatori dellEquity.
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PROCEDURA APERTA TELEMATICA PER L’AFFIDAMENTO IN CONCESSIONE DEL SERVIZIO DI GESTIONE
E RIQUALIFICAZIONE ENERGETICA DEGLI IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE DEL COMUNE DI
VICOPISANO, COMPRENSIVO DI FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA - CON RIDOTTO IMPATTO \
AMBIENTALE Al SENSI DEL D.M. 27.09.2017 E D.M. 28.03.2018 - CIG: 8864787DA4 - CUP: J88121000220005 Q - N

C.3 | REV. OO| sett 2021 Relazione a corredo del PEF

Gli indicatori di copertura del debito — e, segnatamente, il Debt Service Cover Ratio (DSCR medio)
e il tasso medio di copertura degli oneri finanziari - forniscono indicazioni convergenti tra di loro
evidenziando la capacita del progetto di rimborsare i finanziamenti, garantendo un equo rendimento

per il capitale proprio investito:

— il Debt Service Cover Ratio (DSCR) & dato dal rapporto tra il flusso di cassa operativo
conseguito nell'esercizio e il fabbisogno annuo per il servizio dei debiti finanziari (rimborso
capitale + interessi); I'equilibrio finanziario della Concessione & segnalato dalla presenza di
valori per il DSCR stabilmente superiori all’'unita; durante lo svolgimento della Concessione
il DSCR esibisce un valore medio pari a 1,50;

— |l Loan Life Cover Ratio (LLCR) & dato dal rapporto tra il valore attuale dei flussi di cassa
operativi e il valore attuale dei fabbisogni per il servizio dei debiti finanziari; I'equilibrio
finanziario della Concessione & segnalato dalla presenza di valori per il LLCR stabilmente
superiori all'unita; durante lo svolgimento della Concessione il LLCR esibisce un valore

medio pari a 1,90;

L’andamento dei flussi di cassa operativi netti evidenzia infine un periodo di recupero (pay-back

period) del costo iniziale degli interventi nell'ordine dei 14 anni.
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PROCEDURA APERTA TELEMATICA PER L'AFFIDAMENTO IN CONCESSIONE DEL SERVIZIO DI GESTIONE
E RIQUALIFICAZIONE ENERGETICA DEGLI IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE DEL COMUNE DI
VICOPISANO, COMPRENSIVO DI FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA - CON RIDOTTO IMPATTO 4
AMBIENTALE Al SENSI DEL D.M. 27.09.2017 E D.M. 28.03.2018 - CIG: 8864787DA4 - CUP: J88121000220005 Y ;

C.3 | REV. 00‘ sett 2021

U Relazione a corredo del PEF

7. INDICAZIONE DEGLI ELEMENTI QUANTITATIVI DESUMIBILI DAL PIANO ECONOMICO
FINANZIARIO

Gli elementi di carattere quantitativo, desumibili dal Piano Economico Finanziario della
Concessione sono i seguenti:

e canone annuo complessivo a carico del Concedente: euro 176.414,88 IVA esclusa;

e durata della Concessione: 14 anni;

o importo degli investimenti proposti: euro 1.232.329,82 IVA esclusa;

e valore del contratto al netto delllVA e delladeguamento inflazionistico: euro

2.551.705,00
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